
日時:2017年11月8日（水） 13:30～16:30
場所：東京都中央区京橋1-7-1 戸田ビルディング9階

TKP東京駅八重洲カンファレンスセンター 9A

参加費：5,000円（税込・お一人当たり）
当日お持ちください。

定員：20名

ご提供いただいた個人情報の利用目的：本セミナーの実施のため

ファックス受領後、確認のメール（アドレスの記載がない場合には電話またはファックス）します。
連絡かない場合にはお手数ですがご連絡をお願いします。

講師：インディペンンデント・フィデュシャリー株式会社
代表取締役 梅本 洋一（プロフィール裏面）

主催：インディペンンデント・フィデュシャリー株式会社
お問合せ: nakazawa@i-fiduciary.co.jp

TEL:03-3234-1232

FAX:03-6861-4263

セミナー参加申込 必要事項をご記入の上ファックスにてお申込みください。

団体名

FAX電話

お役職お名前 メールアドレス

ご住所 〒

『公益法人の資産運用 研究講座(3)』

公益法人を支える運用理論、そこから生まれた運用ツール
本セミナーでは、講師が多くの公益法人資産運用コンサルティングの実体験から得た知識・ノウハウをご紹介させていただきます。 今

後の貴法人の資産運用の方向性を検討する材料にしていただければ幸いです。

【講師より】

「殆どの債券の利回りがマイナスあるいはゼロになってしまった。」 「残された運用手段は超長期社債や劣後債(永久劣後債)、仕組

債ぐらいしかないのか。」 「為替を含む市場価格変動リスクや信用格付けの変更リスク、経済変動のリスクに対応した適切なリスク管理

が行えるのか。」 「いかに公益事業をサポートする運用収益を安定確保し続けられるのだろうか。」 ついに、公益法人資産運用を取

り巻く環境は、いよいよ完全な不確実性が支配する“混とん”とした時代に突入してしまったのではないでしょうか。 【裏面に続く】

【開催概要】

お申込方法：下記申込書に必要事項をご記入の上、ファックスでお申込ください。



【表面より】 多くの公益法人では事業の安定遂行という目標達成の為には資産運用、運用収入が欠かせません。 しかしながら、今

のままでは収益確保やリスク管理がますます困難になってゆく状況です。 今後については、従来の資産運用の考え方や運用手段につ

いて再検討する必要性を感じていらっしゃる法人やその運用担当者も少なくはないのではないでしょうか。

この度、『公益法人の資産運用 研究講座(3)』～公益法人を支える運用理論とそこから生まれた運用ツールについて考える～と題し、

今後の公益法人の資産運用の考え方、ノウハウ、事例紹介、法人間の情報交換、交流も交えた実践的な内容での講座を開催いたしま

す。 公益法人の資産運用に真摯に取り組む役職員の皆様を対象として、新任からベテランまで広く法人資産運用に関わる役職員の皆

様のご参加をお待ちしております。

1. 公益法人の資産運用を取り巻く環境

2. A法人（旧来型の資産運用）とB法人（新しい運用モデル）の比較事例

➢ 旧来型の資産運用が繰り返しトラブルに陥ってしまう考え方と投資行動のパターン

➢ 安定収入が生まれる仕組み

➢ 「価格変動」リスクを抑える工夫

3. 「新しい資産運用モデル」を支える普遍的な運用理論、そこから生まれた運用ツール

➢ そもそも資産運用とはなにか？

・資産運用のリターン、リスクの源泉

・分散投資

・現代投資理論(MPT＝Modern Portfolio Theory)

➢ ベンチマーク・インデックス

・分散投資の効果の検証

・意思決定、運用管理への応用

➢ ETF(上場投資信託)とは？(運用理論を具現化するツール/パーツ)

・なぜ、金融市場 ≒ ベンチマーク・インデックスを複製できるのか？

・なぜ、市場平均利回り程度の安定的なインカム収入を受け取り続けられるのか？

・なぜ、運用にかかるコストが安いのか？

・なぜ、億円単位でも円滑に取引できるのか？（ETFの取引方法）

4. 今後の公益法人の資産運用の在り方

国際基督教大学教養学部語学科 卒業
野村證券株式会社 入社
株式会社アセットマネジメント・ラボラトリー入社
インディペンデント・フィデュシャリー株式会社 設立

【執 筆】
 『公益法人の資産運用』（共著） （公財）公益法人協会（2009）
 （公財）公益法人協会発行『公益法人』寄稿論文

• 非営利法人経営の｢目的遂行｣と資金運用の受託者
責任（2006）

• 公益法人資産運用アンケート調査結果（2008）・公益
法人の資産運用を考える（2010）

• 公益法人実務担当者の資産運用入門①～⑭（2011
～2012）

• 続・公益法人実務担当者の資産運用入門①～⑧
（2015）

• 公益法人資産運用への緊急提言①～④（2016）
 NPO法人 学校経理研究会発行『学校法人』寄稿論文

• 学校法人の資金運用・管理体制の構造的な限界
（2006）

【セミナー・研修講師】
 （公財）公益法人協会主催セミナー

• 資産運用集中講座” (2006)

• シンポジウム：公益法人の資産運用のあり方を考え
る(2010)

• 資産運用連続講座(2015)
• 資産運用連続講座 (2016)

 高等教育情報センター主催セミナー
• 学校法人の資金運用・管理体制の構築 (2006)
• サブプライム・ショックと学校法人資金運用 (2007)
• 大学法人資金運用のリスク管理と説明責任 (2008)

• 年金基金に学ぶ、大学法人資金運用のリスク管理
のあり方 (2008)

• 大学法人の資金運用・管理体制の構築(2009)
• 事例研究にみる大学資産運用の最前線 (2010)

 (公社)  私学経営研究会主催セミナー
• 学校法人の資産運用とその管理体制(2011)

講師：梅本洋一

インディペンンデント・フィデュシャリー株式会社 代表取締役
（公財）公益法人協会 公益法人資産運用研究会 委員・事務局主査
法人資金運用管理コンサルタント

講義内容

『公益法人の資産運用 研究講座(3)』

公益法人を支える運用理論、そこから生まれた運用ツール


